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I. Положение общества в отрасли

1.1. Полное фирменное наименование:

Открытое акционерное общество «Волгомост»

Сокращенное – ОАО «Волгомост»

1.2. Местонахождения и почтовый адрес:

Россия, 410028, г. Саратов, ул. Мичурина, 112
1.3. Дата государственной регистрации общества и регистрационный номер:

№ 01091091 от 29.12.1992 г. Администрацией г. Саратова

ОГРН 1026402190836 от 07.08.2002 г. Инспекцией МНС России по Волжскому району города Саратова
1.4. Сведения об уставном капитале:

Уставный капитал ОАО «Волгомост» составляет 56 692 800 рублей, который состоит из 1 417 320 обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 30 рублей каждая и 14 173 200 привилегированных именных акций типа А номинальной стоимостью 1 рубль.
1.5. Информация об аудиторе общества:
- полное фирменное наименование – Общество с ограниченной ответственностью «АФ «Консул-Аудит»
- лицензия № Е 004161 выдана Министерством финансов Российской Федерации сроком до 15.05.2008 г.
1.6. Информация о реестродержателе общества:
- полное фирменное наименование - Общество с ограниченной ответственностью "Региональная Регистрационная Компания"

- лицензия № 10-000-1-00308 выдана ФКЦБ России от 19.03.2004 г. бессрочная
1.7. Положение ОАО «Волгомост» в отрасли


ОАО «Волгомост» создано 28 января 1961 года в г. Саратове. С апреля 2005 г. предприятие входит в одну из крупнейших финансово-промышленных групп России – СОК.

На сегодняшний день компания объединяет 11 мостоотрядов, которые расположены в городах: Казань, Энгельс, Пенза, Самара, Оренбург, Волгоград, Астрахань, Набережные Челны, Санкт-Петербург, Ульяновск, Атырау (Республика Казахстан). В структуру предприятия также входит Калачевский завод мостовых железобетонных конструкций (Волгоградская область), Управление механизации (г. Саратов) и проектная организация – «Волгопроектстроймост» (г. Саратов).

ОАО «Волгомост» - это около 5 000 высококвалифицированных сотрудников в различных регионах России. Чистые активы предприятия, по состоянию на 01.01.2008 год – 1 741 238 тыс.рублей.


Большое внимание руководство компании уделяет разработке и внедрению новых методов и технологий строительства. Так, совместно с научно-исследовательскими и проектными организациями, специалисты предприятия разработали и внедрили новые универсальные конструкции и технологии сооружения опор, а также системы контроля при их сооружении, за что в 2002 году были удостоены премии Правительства РФ в области науки и техники.


Кроме того, ОАО «Волгомост» включено в Реестр Российского национального комитета по механике грунтов и фундаментостроению «Лучшие фирмы и организации, работающие в области фундаментостроения».

ОАО «Волгомост» включено в Российский единый реестр Федерального лицензионного центра Госстроя России «Лучшие предприятия инвестиционно-строительного комплекса России».

ОАО «Волгомост» является ассоциированным членом Межправительственного совета дорожников СНГ и входит в Союз строителей Саратовской области.

Новинки конструкций и технологий четырежды были представлены на симпозиумах международной ассоциации по мостам и конструкциям (IABSE), коллективным членом которой предприятие является.

По итогам 2004 года ОАО «Волгомост» входит в список 200 крупнейших промышленных предприятий Поволжья. В отраслевом рейтинге крупнейших строительных предприятий Поволжья – саратовские мостовики занимают высокое 3 место.
2. Приоритетные направления деятельности общества


Приоритетными направлениями деятельности ОАО «Волгомост» являются:
· Строительство железнодорожных, автомобильных и городских мостов, надземных и подземных автомобильных дорог, тоннелей и транспортных развязок;

· Производство бетонных и железобетонных работ;

· Монтаж металлических строительных конструкций;

· Инженерные изыскания для строительства;

· Архитектурная деятельность;
· Эксплуатация дорожных сооружений.

3. Отчет совета директоров общества о результатах развития общества по приоритетным направлениям его деятельности


В 2007 году подразделениями ОАО «Волгомост» совместно с субподрядчиками освоено строительно-монтажных работ в объеме 7 906 859 тыс.руб. с учетом НДС, в том числе:

- мостовой переход через реку Волга в г. Ульяновске – 1 780 754 тыс.руб.;
- мостовой переход через реку Волга в г. Волгограде – 1 594 532 тыс.руб.;
- мост через реки Кривую и Прямую Болду в г. Астрахани – 2 149 392 тыс.руб.;
- мостовой переход через реку Волга у села Пристанное, Саратовской обл. – 516 000 тыс.руб.;
- мост через реку Казанка в г. Казани – 535 208 тыс.руб.;
- мост через реку Урал на обходе г. Орска – 404 225 тыс.руб.;
- мост через реку Кигач (граница с республикой Казахстан) – 114 020 тыс.руб.;
- железнодорожный путепровод на ПК101 магистраль «Центральная» Самарская обл. – 60 843 тыс.руб.;
- путепровод у н.п. Богородское на М-7, республика Татарстан – 28 035 тыс.руб.;

- мост через реку Ухтохма в Ивановской обл. – 24 566 тыс.руб.;

- капитальный ремонт моста через реку Съезжая Самарская обл. - 10 445 тыс.руб.;

- капитальный ремонт моста через реку Кочевная Самарская обл. – 15 437 тыс.руб.;

- капитальный ремонт моста через реку Чапаевка на 51 км Самарская обл. – 51 493 тыс.руб.;

- эстакада № 6 на ПК 581 на КАД в г. Санкт-Петербург – 14 841 тыс.руб.;

- мост через реку Урал в г. Атырау (республика Казахстан) – 126 973 тыс.руб.;

- другие объекты – 480 095 тыс.руб.
Подразделениями ОАО «Волгомост» в 2007 г. велась работа на 34-х объектах, из них 11 мостов были сданы в эксплуатацию, общая длина которых составила 1 755 м, а площадь – 26 391 м2

За 2007 г. собственными силами подразделений ОАО «Волгомост» выполнено – 6 090 742 тыс.руб.

За 2007 г. подразделениями ОАО «Волгомост»:

- уложено в дело железобетонной кладки – 56,3 тыс. м3; в том числе железобетонных пролетных строений – 4 тыс. м3;
- произведен монтаж металлических конструкций – 26,7 тыс.т., в том числе пролетных строений мостов – 23 тыс.т.


Калачёвским заводом МЖБК выпущено 8 218 м3 железобетонных конструкций.

Управлением механизации в 2007 г. изготовлено 1 316,6 т. нестандартных металлоконструкций, деформационных швов и опорных частей.

	Сравнительная диаграмма по выполненным основным физическим объёмам за 2004 г. - 2007 г.

	

	Год
	Общий объём выполненной бетонной и железобетонной кладки.

	2004 г.
	 

 
	8 2540 м3

	2005 г.
	
	77 151 м3

	2006 г.
	  
	6 7130,3 м3

	2007 г.
	 
	56 269 м3


	Год
	Монтаж металлоконструкций

	2004 г.
	  
	2 280 т.

	2005 г.
	 
	6 428 т

	2006 г.
	  
	22 449 т

	2007 г.
	 

 
	26 715 т


Финансово-экономические показатели ОАО «Волгомост» за 2007 г.
1. Выручка от всех видов деятельности за 2007 год по сравнению с 2006 годом увеличилась на 3 213 088 тыс.руб. и составила 7 456 039 тыс.руб. в действующих ценах.
2. Объем строительно-монтажных работ в текущих ценах за 2007 год увеличился и составил 173,6 % от объема 2006 года.

3. По отношению к 2006 году: 

- среднемесячные выплаты из фонда потребления увеличились на 35 %;

- среднемесячная выручка на одного работника увеличилась на 59 %;

- среднесписочная численность работников увеличилась на 133 человека;

- коэффициент износа основных производственных фондов уменьшился и составляет – 51,4 %;

4. Фондовооруженность увеличилась на 12 % и составила 206,46 тыс.руб./чел.

5. Фондоотдача увеличилась на 43 % и на 01.01.2008 г. составила 5,84 руб. на рубль ОПФ.

6. Рентабельность реализации за 2007 г. составила 12,8 % (2006 г. – 5,7 %)

7. Дебиторская задолженность по состоянию

на1 января 2008 г. составила – 2 418 449 тыс.руб.

на 1 января 2007 г. составила – 699 010 тыс.руб.

В сентябре 2007 года филиал ОАО «Волгомост» - Мостоотряд № 83 успешно завершил строительство и сдал в постоянную эксплуатацию пограничный мост через р. Кигач на автодороге Астрахань-Атырау. Общая длина мостового перехода составила 4 644 м, в том числе самого моста – 317 м. Стоимость проекта составила около 362 млн.руб. Работы продолжались в течение 16 месяцев.
В 2007 г. завершено строительство II-ой очереди вантового моста через р. Казанка в г. Казани. Основной субподрядной организацией строительства моста является ОАО «Волгомост», которое занималось возведением опор, монтажом пролетных строений и устройством проезжей части. 
Впервые в отечественной практике при строительстве моста через р. Волга в г. Ульяновске применена уникальная технология монтажа пролетных строений весом до 4 000 тонн. Металлическая ферма длиной 220 м установлена на опоры способом подъемки на высоту 46 метров над уровнем воды. Применение новой технологии позволяет специалистам компании ОАО «Волгомост» в три раза сократить время монтажа пролетных строений.

В январе 2007 года начато строительство транзитной общегородской магистрали непрерывного движения в Ленинском-Кировском-Советском районах г. Астрахани. Строительство магистрали, включающей в себя городской автодорожный мост через р. Прямая Болда - Обливной остров - р. Кривая Болда с тремя путепроводами, улучшит транспортное сообщение г. Астрахани, даст выход к автодороге Волгоград-Астрахань-Атырау. Открытие движения по мостовому переходу планируется в 2008 г.
В 2007 г. начато строительство мостового перехода через р. Урал в г. Атырау в Казахстане. Общая длина мостового перехода – 800пм. Длина моста – 380,74 м. Общая стоимость строительных работ - 4 700 млн.тенге (940 млн.руб.)

4. Перспективы развития акционерного общества


В настоящее время основным направлением развития ОАО «Волгомост» является строительство новых для России и стран Ближнего Зарубежья мостов и искусственных сооружений как важнейших элементов транспортной инфраструктуры страны и мирового сообщения в целом.

Основными задачами ОАО «Волгомост» являются: завоевание лидирующих позиций на рынке мостостроения, повышения качества услуг, путем внедрения новейших технологий и максимальной ориентации на потребности заказчиков, минимизация рисков и повышения экономической эффективности деятельности с целью увеличения капитализации компании.

ОАО «Волгомост» планирует:

· увеличивать объем строительно-монтажных работ;

· повышать уровень рентабельности выполнения строительно-монтажных работ;
· осваивать рынки СНГ в области мостостроения (мосты и искусственные сооружения);


Строительство мостовых переходов через реку Волгу в г. Ульяновске, г. Волгограде, на обходе г. Саратова и г. Энгельса и множество других мостовых переходов, путепроводов и иных транспортных сооружений, а также заказы на строительство новых мостов и искусственных сооружений должны обеспечить эффективную загрузку производственных ресурсов ОАО «Волгомост» на ближайшие годы.

ОАО «Волгомост» в 2007 году выполнил комплекс работ, связанных с разработкой и внедрением системы менеджмента качества на базе международного стандарта ИСО 9001:2000. В феврале 2007 года аудиторами международного органа по сертификации систем менеджмента TÜV CERT (Германия) был проведен сертификационный аудит, по результатам которого ОАО «Волгомост» был выдан сертификат на соответствие системы менеджмента качества организации  международному стандарту ИСО 9001:2000. Регистрационный номер сертификата 15 100 745334, сертификат действителен до 2010-04-10. В настоящее время ОАО «Волгомост» выполняет работы по обеспечению функционирования системы менеджмента качества ОАО «Волгомост» и ее развитию.

В феврале 2008 года ОАО «Волгомост» выиграло конкурсные торги на выполнение работ по реконструкции моста через реку Волга в г. Астрахани в створе ул. Барбюса. Мостовой комплекс в створе ул. Барбюса состоит из двух частей общей длиной 1 663,7 м. Общая стоимость строительных работ составит более 1,235 млрд.руб.

Впервые в России, на объектах ОАО «Волгомост», внедрена и применяется система компьютерного мониторинга за надвигаемым пролетным строением, позволяющая в режиме реального времени осуществлять контроль за самыми напряженными параметрами сооружения.
Сотрудники ОАО «Волгомост» являются авторами множества изобретений и рационализаторских предложений, которые с успехом применяются на практике, при строительстве самых сложных объектов. Так использование патента «Мостовая опора» № 2099467 значительно снижает сроки и стоимость строительства, упрощает способ производства работ по сооружению русловых опор. Данное изобретение применялось и применяется при строительстве мостового перехода через реку Волга у с. Пристанное Саратовской области, мостового перехода через реку Кама у с. Сорочьи Горы в республике Татарстан, мостового перехода через реку Казанка в г. Казань, моста через реку Кигач на автомобильной дороге г. Астрахань – г. Атырау. Данный патент открывает  широкие перспективы для применения разработанных конструкций и отработанных технологий на больших акваториях не только Средней полосы, но и Севера и Северо-Востока России. Использование патента «Система для монтажа пролетного строения» позволяет снизить стоимость и расход металла пролетного строения, вследствие уменьшения усилий в нем от уменьшения вылета консоли по сравнению с технологией монтажа пролетных строений в навес; отказаться от сооружений временных опор в русловых пролетах моста; исключить необходимость устройства судоходного пролета в смежных несудоходных пролетах на время устройства промежуточных опор в судоходных пролетах; значительно сократить сроки сооружения моста. Данное изобретение нашло свое применение при установке очередного пролета строящегося моста через реку Волга в Ульяновской области.

Руководство ОАО «Волгомост» убеждено в том, что основным и главным условием сохранения и укрепления позиции фирмы на рынке строительных и проектных услуг является качество нашей работы в широком смысле. Это надежность и оптимальность конструкций и технологий, сокращенные сроки исполнения и безопасность технологических процессов, применение имеющихся патентных разработок и «ноу-хау», а также соблюдение требований экологии при строительстве искусственных сооружений.

В целях воплощения этих принципов в жизнь планируется регулярное оснащение филиалов ОАО «Волгомост» новым оборудованием, подготовка и обучение специалистов-мостостроителей, привлечение в качестве партнеров надежных поставщиков, использование в своей деятельности новейших научных, методических и организационных разработок, создание условия, стимулирующие профессиональный рост и повышение качества работы сотрудников ОАО «Волгомост».
5. Отчет о выплате объявленных (начисленных) дивидендов по акциям общества
В 2007 году дивиденды по итогам 2006 г. не объявлялись и не выплачивались.
6. Описание основных факторов риска, связанных с деятельностью общества


При управлении ОАО «Волгомост» большое внимание должно уделяться стратегическому анализу рисков, характерных для строительства в целом, специфических региональных рисков. 
Группировка риска производится по следующим критериям:

1. Отраслевые риски;

2. Страновые и региональные риски;

3. Финансовые риски;

4. Правовые риски;

5. Риски, связанные с деятельностью эмитента

В случае возникновения рисков ОАО "Волгомост" предпримет все возможные меры по минимизации негативных последствий. Определение предполагаемых действий ОАО "Волгомост" при наступлении какого-либо из перечисленных факторов риска не представляется возможным, так как разработка адекватных соответствующим событиям мер затруднена неопределенностью развития ситуации. Параметры проводимых мероприятий будут зависеть от особенностей создавшейся ситуации в каждом конкретном случае. 
1. Отраслевые риски
Влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам, а также наиболее значимые, по мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), а также предполагаемые действия эмитента в случае изменений:
Ухудшение ситуации в отрасли Эмитента возможно в случае общего замедления экономического роста страны. Однако в течение последних нескольких лет прослеживается устойчивый тренд к росту российской экономики.
Значительная зависимость таких предприятий, как ОАО «Волгомост», от общеэкономической ситуации и бюджетного благополучия в регионах объясняется структурными особенностями производственной сферы данной отрасли, которая предполагает высокий уровень операционного риска. Он связан с необходимостью покрытия высоких постоянных затрат по причине высокой капиталоемкости производства, а значит со значительной зависимостью от уровня продаж от основной деятельности. В рамках названного операционного риска необходимо отметить и составляющую, связанную с определением необходимого уровня производственных мощностей.

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые эмитентом в своей деятельности (отдельно на внутреннем и внешнем рынках) и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

ОАО «Волгомост» осуществляет сметные расчеты по действующим рыночным ценам. Эти цены испытывают колебания и зависят как от спроса и предложения на профильные услуги ОАО «Волгомост», так и от спроса и предложения на смежных рынках, которые не контролируются Эмитентом.

При заключении договоров (контрактов) на выполнение строительных работ имеют место риски, связанные с невозможностью предвидеть динамику изменения цен, на ресурсы, используемые в строительстве. В большей степени это касается цен на материалы, изделия, конструкции, транспортных расходов, а так же затрат на эксплуатацию строительных машин и механизмов. В меньшей степени - затрат на оплату труда рабочих, инженерно-технического и административно-хозяйственного персонала. Данную проблему ещё более усложняет такая особенность транспортного строительства, как достаточно длительные сроки выполнения работ по контракту. Как правило, срок строительства транспортных объектов составляет 2-3 года и практически никогда не бывает менее 1 года. Поэтому для максимального снижения указанных выше рисков необходим тщательный и регулярный сбор и анализ информации о состоянии и динамики рынка строительных материалов, изделий и конструкций, строительных машин и механизмов, а так же рынка труда.

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги эмитента (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), и их влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств по ценным бумагам:

Серьезный негативный эффект может иметь ситуация на рынке сырья, используемого Эмитентом. Прежде всего негативный эффект имел бы рост цен, опережающий инфляционный рост уровня продаж. 

Необходимо отметить риск понижения цен в данном секторе строительных услуг, что связывают с появлением в последнее время новых предприятий, проводящих более агрессивную политику для укрепления на новом для них рынке.

Как меру противодействия указанным рискам рассматривается возможность выхода Эмитента на международные рынки транспортного строительства, а также изыскиваются внутренние резервы снижения себестоимости выполняемых строительно-монтажных работ. 

2. Страновые и региональные риски

К страновым рискам Эмитента относятся политические, экономические и социальные риски, присущие Российской Федерации. Данные риски находятся вне контроля Эмитента. В Российской Федерации в настоящий момент проводятся административные и экономические реформы, направленные на улучшение экономического положения страны, что в свою очередь ведет к улучшению социальной обстановки и политической стабильности.

Отрицательных изменений ситуации в России, которые могут негативно повлиять на экономическое положение Эмитента и его деятельность, в ближайшее время не прогнозируется. 

Эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика в г. Саратов, деятельность Эмитента связанна с транспортным строительством и осуществляется на всей территории Российской Федерации.

Увеличение ВВП и рост производства в стране дает основания делать положительный прогноз в отношении развития Эмитента. Эмитент оценивает политическую и экономическую ситуацию в регионах как относительно стабильную. Дальнейшее улучшение в экономическом состоянии регионов, безусловно, положительно скажется на деятельности Эмитента и благоприятно отразится на его финансовом положении. Отрицательных изменений, которые могут негативно повлиять на деятельность и экономическое положение Эмитента, в ближайшее время не прогнозируется.

Большая часть данных рисков не может быть подконтрольна Эмитенту из-за их глобального масштаба. В случае дестабилизации ситуации в России или в отдельно взятом регионе, которая может негативно повлиять на деятельность Эмитента, последний будет принимать ряд мер по антикризисному управлению с целью максимального снижения негативного воздействия ситуации.

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками в стране (странах) и регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и/или осуществляет основную деятельность:

Саратовская область относится к наиболее экономически и политически стабильным регионам, не граничащим непосредственно с зонами военных конфликтов, а также с регионами, в которых высока опасность введения чрезвычайного положения и забастовок. 

Обострившаяся в последнее время ситуация в области терроризма приводит к тому, что сохраняется опасность террористических актов на территории РФ, в том числе на объектах Эмитента. Оценить влияние данного риска на его деятельность достаточно сложно, т.к. это влияние зависит от масштабности террористического акта и места его проведения. Для снижения влияния указанного риска на объектах Эмитента функционирует служба безопасности, которая непосредственно отслеживает ситуацию. 

Планирование деятельности Эмитента в случае возникновения военных конфликтов, введения чрезвычайного положения, как на территории страны, так и в отдельных регионах, будет осуществляться в режиме реального времени с мгновенными реакциями на возникновение радикальных изменений.

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и забастовками применительно к Российской Федерации оцениваются Эмитентом как минимальные.

3. Финансовые риски

Подверженность эмитента рискам, связанным с изменением процентных ставок, курса обмена иностранных валют, в связи с деятельностью эмитента либо в связи с хеджированием, осуществляемым эмитентом в целях снижения неблагоприятных последствий влияния вышеуказанных рисков:

За последнее десятилетие Россия была подвержена значительным изменениям курса российского рубля по отношению к иностранным валютам. Однако, принимая во внимание рост доходов бюджета, стабилизацию ситуации на финансовых рынках Российской Федерации и значительный рост золотовалютных резервов Центрального банка Российской Федерации, снижение курса рубля может быть вызвано только политическими причинами и в большей степени относится к политическим рискам. 

Основная деятельность ОАО «Волгомост» не связана с финансовым рынком.

Финансовый риск - это разновидность предпринимательского риска и означает угрозу денежных потерь из-за действия следующих основных факторов:

· дефицита инвестиций, приводящего к ориентированию заказчиков на бюджетные источники финансирования и жесткой конкуренции между ними;

· несовершенства взаимоотношений участников подрядного рынка.

Подверженность финансового состояния эмитента (его ликвидности, источников финансирования, результатов деятельности и т.п.) изменению валютного курса (валютные риски):

Изменение процентных ставок может оказать негативное влияние на общие финансовые результаты Эмитента. 

Валютный риск, которому потенциально подвержен ОАО «Волгомост», может быть раскрыт следующим образом. Как известно, в составе риска изменения валютных курсов выделяют несколько основных составляющих – аккаунтинговый или трансляционный валютный риск, операционный контрактный риск и операционный валютно-экономический риск.

Наиболее релевантным для уровня ликвидности организации является операционный контрактный риск, связанный с существованием открытых (непокрытых) валютных позиций в балансе организации, подверженных прямому влиянию возможных негативных курсовых изменений к моменту исполнения соответствующих обязательств или исполнения контрагентами предприятия требований к ним в валюте. Отрицательное влияние на уровень ликвидности Эмитента могут оказать контракты по строительству транспортных сооружений, цена по которым установлена в иностранной валюте на дату заключения, если не предусмотрена корректировка цены из-за разницы курсов валют. При падении курса иностранной валюты по отношении к российскому рублю за период выполнения работ могут возникнуть курсовые разницы, которые окажут отрицательное влияние на прибыльность деятельности строительной организации.

Элементом, снижающим данный вид валютного риска, может быть присутствие нескольких валют в рамках открытых позиций на балансе организации, чьи колебания и понижательно-повышательные тренды уравновешивали бы друг друга (например евро-доллар). 

На сегодняшний день Эмитент не прибегает к инструментам, которые могли бы снизить уровень валютного риска (хеджирование на форвардном или на денежном рынке, покрытое валютное финансирование), что с одной стороны можно связать с незначительностью величин валютных позиций для итога баланса, а с другой - недостаточной развитостью возможностей такого покрытия в рамках национального валютно-финансового рынка.
Третья из числа названных составляющих валютного риска характеризует воздействие колебаний валютных курсов (с отклонением от паритета покупательной способности) на стоимость предприятия как приведенную стоимость будущих денежных потоков. Такой риск оказывает влияние на международную конкурентоспособность предприятия. Он не является на сегодняшний день сколько-нибудь значимым для рассматриваемой организации. Потенциально он может способствовать появлению ценовых конкурентных преимуществ, например, у западноевропейских строительных организаций. В конечном же счете, это все равно не определяет возникновение высокого риска для национального предприятия в рассматриваемой отрасли в виду существования определенных входных барьеров для иностранных фирм.

Предполагаемые действия эмитента на случай отрицательного влияния изменения валютного курса и процентных ставок на деятельность эмитента:

Управление риском изменения валютного курса осуществляется на основе учета прогнозов изменения курсов валют, на основе которого осуществляются мероприятия по изменению структуры пассивов с цель минимизации потерь. Риск влияния изменения валютного курса на финансовое состояние Эмитента незначителен.

В случае повышения процентных ставок, что является негативным фактором для Эмитента и может достаточно сильно повлиять на рентабельность проводимых строительных работ, будут приняты меры по сокращению срока оборачиваемости денежных средств. Такого результата Эмитент может достигнуть за счет сокращения оборачиваемости дебиторской задолженности и более рационального управления авансовыми платежами в адрес поставщиков.

В целях экономической защиты интересов ОАО «Волгомост» и повышения уровня управляемости финансовыми рисками целесообразны следующие мероприятия:

1. Полное страхование подрядных работ на объектах ОАО «Волгомост», страхование работников, основных средств, гражданской ответственности третьих лиц;

2. Бюджетирование деятельности ОАО «Волгомост»;

3. Совершенствование информационно-аналитической базы деятельности ОАО «Волгомост»;

4. Постоянное развитие собственных производственных мощностей, приобретение современных технологий для наращивания объемов подрядных работ, выполняемых собственными силами;

5. Обязательная разработка в составе бизнес-планов раздела по оценке рисков;

6. Повышение уровня мониторинга платежеспособности гаранто - и кредитополучателей, получение возможности открытия кредитных линий (лимитов кредитования) вместо получения разовых кредитов;

7. Совершенствование договорных отношений, снижение уровня кредиторской задолженности заказчиков за выполненные ОАО «Волгомост» работы.

По данным Федеральной службы госстатистики, уровень инфляции в 2003 году составил 12%, в 2004 году - 11,7%, в 2005 году – 10,9%, в 2006 году – 9,0%, в 2007 году – 11,9 %
Критические (по мнению эмитента) значения инфляции и предполагаемые действия эмитента по уменьшению риска, вызванного инфляцией:

Риск влияния инфляции может возникнуть в случае, когда получаемые денежные доходы обесцениваются с точки зрения реальной покупательной способности денег быстрее, чем растут номинально. Рост инфляции влияет на финансовые результаты деятельности Эмитента неоднозначно. Он может привести к увеличению затрат предприятия (за счет роста цен на энергоресурсы, и товарно-материальные ценности), и как следствие, падению прибылей и, соответственно, рентабельности его деятельности. Кроме того, рост инфляции приведет к увеличению стоимости заемных средств для предприятия, что может привести к нехватке оборотных средств предприятия.

С другой стороны, доходы Эмитента, номинированные в рублях, растут пропорционально снижению курса рубля. 

Эмитентом проводится комплексная программа мероприятий по анализу финансовых рисков, планированию и оценке фактически сложившейся прибыльности работы, определяются показатели рентабельности, свидетельствующие об уровне доходности Эмитента, нормативные значения финансовых коэффициентов, характеризующих платежеспособность и ликвидность предприятия, что дает возможность оперативно выявлять недостатки в работе предприятия и принимать меры для их ликвидации.
По мнению Эмитента, критические значения инфляции лежат значительно выше величины инфляции, прогнозируемой на 2008 год, и составляют 20%. При достижении данного уровня Эмитент намерен предпринять действия, направленные на сокращение дебиторской задолженности, а также на снижение издержек Эмитента и кредиторской задолженности, размер текущих выплат по которой привязан к рыночной ставке процента.

Значительные темпы роста инфляции, более 20% годовых (критический уровень) могут привести к резкому росту процентных ставок на свободные финансовые ресурсы, что может сделать нерентабельным вложения за счет заемных средств. В случае наступления риска «критического уровня инфляции» Эмитент предполагает сократить программу заимствований.

Показатели финансовой отчетности эмитента, наиболее подверженные изменению в результате влияния финансовых рисков:

Наиболее сильное влияние финансовые риски оказывают на такие статьи финансовой отчетности Эмитента, как прибыль до уплаты процентов и налогов, себестоимость, величина дебиторской и кредиторской задолженности, сумма процентных выплат и чистая прибыль соответственно.

Риски, влияющие на показатели финансовой отчетности эмитента, вероятность их возникновения и характер изменений в отчетности: 

В случае реализации вышеуказанных финансовых рисков может снизиться чистая прибыль, возрастут издержки на обслуживание займа. Указанные факторы повлекут за собой необходимость привлечения дополнительных денежных средств, что в свою очередь, приведет к увеличению кредиторской задолженности. Деятельность Эмитента наиболее чувствительна к процентному и инфляционному риску. 

Вероятность наступления указанных рисков Эмитент оценивает как незначительную.

Профицит свободной денежной массы у банковской системы, и снижение доходности на долговом рынке, связанное с повышением кредитного рейтинга России, свидетельствуют о незначительной вероятности возникновения процентного риска.

Существует вероятность возникновения риска платежеспособности покупателей, однако Эмитент оценивает данный риск как невысокий в связи с тем, что компания проводит мероприятия, направленные на предотвращение и уменьшение данного риска платежеспособности клиентов (в частности, сокращение отсрочек по платежам). 

В целях минимизации финансовых рисков, оказывающих влияние на финансовые результаты деятельности, Эмитентом разработан и проводится комплекс мероприятий, в том числе:

- Анализ финансовых рисков;

- Привлечение кредитных средств в соответствии с кредитной политикой Эмитента.

Вероятность возникновения инфляционных рисков Эмитент оценивает как минимальную, так как по мнению Эмитента критические значения инфляции лежат значительно выше прогнозируемой величины инфляции. 

4. Правовые риски

Правовые риски, связанные с деятельностью эмитента (отдельно для внутреннего и внешнего рынков):

Деятельность ОАО «Волгомост» подвержена множеству правовых рисков.

Факторы правовых рисков, связанных с деятельностью ОАО «Волгомост», по локализации делятся на две большие группы: внешние и внутренние.

Внешние факторы правовых рисков существуют самостоятельно, т.е. вне зависимости от возможностей самой строительной компании. 

К данной категории правовых рисков относятся форс-мажорные (т.е. чрезвычайные) обстоятельства, злоумышленные действия третьих лиц в форме противоправных посягательств на имущественные и иные защищаемые законом права и интересы ОАО «Волгомост», изменение действующих или принятие новых правовых актов, административные действия в виде запрета на платежи за границу или введения эмбарго, и др.

Внутренние факторы правовых рисков - это факторы, порождаемые непосредственной деятельностью строительной организации и в значительной степени находящиеся в зависимости от профессионального уровня менеджмента и работников. К данной категории правовых рисков следует отнести:

· риск признания сделки недействительной, 

· риск ненадлежащего исполнения заключенной сделки, например, получения продукции ненадлежащего качества или с опозданием, 

· риск потерь по внутренним злоупотреблениям, 

· риск утраты позиций на рынке и т.п.

На внутреннем рынке правовые риски во многом обусловлены влиянием таких факторов, как состояние законодательства и его динамика. Постоянное изменение нормативно-правовой базы, противоречия норм законодательства и их неоднозначное толкование затрудняют ведение предпринимательской деятельности Эмитента, могут повлечь за собой увеличение издержек и стать препятствием в развитии для ОАО «Волгомост».

Рассмотрим правовые риски, связанные с деятельностью ОАО «Волгомост» на внешнем рынке (приобретение материалов, услуг, основных средств у иностранных контрагентов):

· риски, связанные с неблагоприятным для ОАО «Волгомост» изменением налогового и иного законодательства в странах, в которых организация осуществляет свою внешнеэкономическую деятельность или с организациями которых осуществляет договорные отношения;

· риски, связанные с применением мер административного воздействия со стороны государственных органов иностранного государства, которые могут быть вызваны в т.ч. и политическими, экономическими либо иными причинами, не зависящими от деятельности ОАО «Волгомост»;

Риски изменения валютного регулирования:

К рискам, связанным с изменением валютного регулирования, можно отнести: установление органами валютного регулирования в отдельных случаях требования о предварительной регистрации; возможность введения ограничений на осуществление отдельных операций движения капитала; введение перечня мер, при помощи которых Правительство Российской Федерации (а в некоторых случаях - и Центральный банк Российской Федерации) будет устанавливать требования при осуществлении резидентами валютных операций движения капитала.

Эмитент проводит заимствования на финансовом рынке РФ, в связи с чем изменение валютного законодательства не оказывает существенного влияния на деятельность Эмитента. Эмитент оценивает риски изменения валютного законодательства как незначительные.

Риски изменения налогового законодательства:

Изменения в российской налоговой системе могут негативно отразиться на деятельности Эмитента.

Негативно отразиться на деятельности Эмитента могут следующие изменения: 

- внесение изменений или дополнений в акты законодательства о налогах и сборах, касающихся увеличения налоговых ставок;

- введение новых видов налогов.

В последнее время в налоговое законодательство Российской Федерации постоянно вносятся изменения и дополнения. Внесение некоторых изменений и дополнений в налоговое законодательство оказывает негативное влияние на деятельность Эмитента и повышает уровень налоговой нагрузки, который итак является довольно высоким. 

Риски, связанные с перманентным изменением налогового законодательства, помимо прочего, не позволяет российским компаниям, включая ОАО «Волгомост», заниматься прогнозированием результатов своей деятельности с достаточной степенью определенности и на длительный период.

В связи с возможными изменениями действующего налогового законодательства существует вероятность увеличения расходов Эмитента на уплату налогов и обязательных платежей. Эти изменения, безусловно, повлияют на уровень прибыли. 

В случае внесения изменений в действующие порядок и условия налогообложения Эмитент намерен планировать свою финансово-хозяйственную деятельность с учетом этих изменений.

В настоящее время Правительство РФ проводит политику снижения налогового бремени на российских налогоплательщиков. В связи с чем, в ближайшее время, не ожидается внесение изменений в налоговое законодательство в части увеличения налоговых ставок. 

Данный риск рассматривается Эмитентом как незначительный.

Риски изменения правил таможенного контроля и пошлин:

Изменением правил таможенного контроля и пошлин, которые могут повлечь за собой увеличение связанных с таможенными процедурами издержек, вследствие повышения размера действующих или введения новых таможенных пошлин, изменения порядка осуществления таможенных процедур, введение экспортно-импортных ограничений во внешнеэкономической деятельности и т.п.

Риски изменения требований по лицензированию основной деятельности эмитента либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы):

Продление лицензий на основную деятельность Эмитента производится строго в установленные сроки. Общество выполняет все требования, необходимые для получения/продления срока лицензии. Возможность изменения требований по лицензированию основной деятельности Эмитента рассматривается как незначительная.

В случае изменения требований по лицензированию деятельности Эмитента либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено, Эмитент примет необходимые меры для получения соответствующих лицензий и разрешений.

Риски изменения судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результаты текущих судебных процессов, в которых участвует эмитент:

Возможность изменения судебной практики, связанной с деятельностью Эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), рассматривается как незначительная и не окажет существенного влияния на его деятельность.

В случае изменения судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью Эмитента, Эмитент намерен планировать свою финансово-хозяйственную деятельность с учетом этих изменений.

Для надлежащего правового обеспечения деятельности ОАО «Волгомост» и минимизации правовых рисков осуществляется постоянный мониторинг нормативных актов, регулирующих деятельность организации как на территории Российской Федерации, так и на территории других государств, с которыми организация осуществляет внешнеэкономическую деятельность. При этом, мониторинг проводится не только по уже вступившем в силу нормативным актам, но и отслеживаются проекты нормативных актов, которые будут приняты в будущем. По результатам такого мониторинга могут быть приняты меры для снижения негативных последствий вступления в силу того или иного нормативного акта.

5. Риски, связанные с деятельностью эмитента

Риски, свойственные исключительно эмитенту, в том числе:

Все риски, известные Эмитенту, в том числе свойственные исключительно ему, были описаны выше. 
Риски, связанные с текущими судебными процессами, в которых участвует эмитент:

Эмитент не участвует в судебных процессах, которые могут негативно сказаться на его деятельности, в связи с чем, на данный момент, соответствующий риск отсутствует. 

Риски отсутствия возможности продлить действие лицензии эмитента на ведение определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы):

Эмитент оценивает риск не продления действия лицензии на ведение определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы), как незначительный.

Риски возможной ответственности эмитента по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ эмитента:

Риск, связанный с ответственностью Эмитента по обязательствам третьих лиц, отсутствует.

Риски потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) эмитента.

Возможность потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг), расценивается Эмитентом как незначительная.

Иные риски, связанные с деятельностью Эмитента, свойственные исключительно ему, отсутствуют.

7. Перечень совершенных обществом в отчетном году крупных сделок с указанием по каждой сделке ее существенных условий и органа управления общества, принявшего решение об ее одобрении


В 2007 году одобрена сделка по размещению процентных документарных неконвертируемых облигаций на предъявителя серии 01 с обязательным централизованным хранением в количестве 2 000 000 штук номинальной стоимостью 1 000 рублей каждая, общей номинальной стоимостью 2 000 000 000 рублей, которая в соответствии с ФЗ «Об акционерных обществах» признается крупной сделкой. Дата заключения данной сделки предполагается в 2008 г.
Орган управления общества, принявший решение об одобрении сделки – Совет директоров ОАО «Волгомост», протокол заседания совета директоров ОАО «Волгомост» б/н от 29 октября 2007 г.
8. Перечень совершенных обществом в отчетном году сделок, в совершении которых имеется заинтересованность, с указанием по каждой сделке ее существенных условий и органа управления общества, принявшего решение об ее одобрении

Вид и предмет сделки – купля-продажа привилегированных именных бездокументарных акций типа А ОАО «Волгомост» в количестве 14 173 200 штук номинальной стоимостью 1 рубль за одну акцию по цене размещения 3 рубля 23 коп. на общую сумму 45 779 436 рублей.
Заинтересованное лицо – Общество с ограниченной ответственностью ООО «Мост-Инвест».
Орган управления общества, принявший решение об одобрении сделки – Совет директоров ОАО «Волгомост», протокол заседания Совета директоров ОАО «Волгомост» б/н от 19.11.2007 г.
9. Состав совета директоров общества, включая информацию об изменениях в составе совета директоров общества, имевших место в отчетном году, и сведения о членах совета директоров общества, в том числе их краткие биографические данные и владение акциями общества в течение отчетного года
Общее руководство деятельностью Общества осуществляет Совет директоров, в состав которого входят 11 человек.
Состав Совета директоров ОАО «Волгомост», избранный 29 июня 2007 г.
	№ п/п
	Ф.И.О. члена совета директоров
	Краткие биографические данные члена совета директоров
	Доля участия в уставном капитале, %
	Доля принадлежащих обыкновенных акций, %
	Сведения о совершенных сделках

	1
	Жильцов Валерий Вячеславович - 

председатель Совета директоров
	1965 года рождения, образование высшее, Куйбышевский плановый институт, 1989 г.
место работы – ООО «УКМП группы «СОК» заместитель генерального директора
	0
	0
	-

	2
	Чернышов

Олег

Анатольевич
	1975 года рождения,
образование высшее, Самарская государственная экономическая академия
место работы – ОАО «Волгомост» коммерческий директор
	0,055
	0,0734
	-

	3
	Катамадзе Алексей Карпович
	1958 года рождения,
образование высшее, Высшая юридическая заочная школа МВД, 1990
место работы – ОАО «Волгомост» заместитель генерального директора – руководитель службы внутреннего контроля
	0
	0
	-

	4
	Якубяк
Олег

Дмитриевич
	1966 года рождения,
образование высшее, Ульяновское высшее танковое командное училище, 1988 г.
место работы – ООО «УКМП группы «СОК» начальник службы внутреннего контроля
	0
	0
	-

	5
	Белопорков
Андрей

Станиславович
	1973 года рождения,
образование высшее, Самарская государственная экономическая академия, 1995 г.
место работы – ООО «УКМП группы «СОК» финансовый директор
	0
	0
	-

	6
	Иванов
Олег

Евгеньевич
	1963 года рождения,
образование высшее, Куйбышевский политехнический институт, 1986
место работы – ООО фирма «ЛАГУНА» первый заместитель генерального директора
	0
	0
	-

	7
	Пименов

Сергей

Иванович
	1959 года рождения,

образование высшее Камышинское высшее военно-строительное командное училище, 1981 г.
	0,086
	0,1150
	-

	8
	Кравченко Павел Михайлович
	1958 года рождения,

образование высшее, Киевский институт народного хозяйства им. Д.С. Коротенко, 1982 г.
место работы – ООО «УКМП группы «СОК» директор по персоналу
	0
	0
	-

	9
	Логинов

Владимир

Александрович
	1955 года рождения,

образование высшее, Куйбышевский государственный университет, 1982
место работы – ООО «Самарские оконные конструкции» начальник контрольно-ревизионного управления, заместитель генерального директора
	0
	0
	-

	10
	Дубовик

Оксана

Анатольевна
	1972 года рождения,

образование высшее, Самарский государственный университет
место работы – ОАО «Волгомост» директор по юридическим вопросам
	0,073
	0,098
	-

	11
	Бобиров

Александр

Евгеньевич
	1969 года рождения,

образование высшее, Самарский институт управления
место работы – ОАО «Волгомост» финансовый директор
	0,061
	0,0826
	-


10. Сведения о лице, занимающем должность единоличного исполнительного органа


Руководство текущей деятельностью общества осуществляется единоличным исполнительным органом – Генеральным директором. С 30 августа 2007 года должность генерального директора ОАО «Волгомост» занимает Дзиов Владислав Борисович, 1950 года рождения, образование высшее.
Доля участия в уставном капитале ОАО «Волгомост» - 0 %; доля принадлежащих обыкновенных акций ОАО «Волгомост» - 0 %.


Уставом ОАО «Волгомост» не предусмотрен коллегиальный исполнительный орган.

11. Критерии определения и размер вознаграждения (компенсация расходов) лица, занимающего должность единоличного исполнительного органа общества и каждого члена совета директоров общества или общий размер вознаграждения (компенсации расходов) всех этих лиц, выплаченного или выплачиваемого по результатам отчетного года


Вознаграждение членам совета директоров ОАО «Волгомост» не выплачивалось.

Генеральному директору ОАО «Волгомост» выплачивалось вознаграждение в соответствии со штатным расписанием.
12. Сведения о соблюдении обществом Кодекса корпоративного поведения


Акционеры общества обеспечены надежными и эффективными способами учета прав собственности на акции. Лица, владеющие голосующими акциями ОАО «Волгомост» имеют право участвовать в управлении обществом путем принятия решений по наиболее важным вопросам деятельности общества на общем собрании акционеров. Акционеры имеют право на регулярное и своевременное получение полной и достоверной информации об обществе, а также равные возможности для доступа к одинаковой информации. Информационная политика Общества обеспечивает возможность свободного и необременительного доступа к информации об Обществе.

В ОАО «Волгомост» осуществляется контроль за использованием конфиденциальной и служебной информации.


Для обеспечения эффективной деятельности ОАО «Волгомост» генеральный директор учитывает интересы третьих лиц, в том числе кредиторов общества, государства и муниципальных образований, на территории которых находится ОАО «Волгомост» и его обособленные подразделения.


ОАО «Волгомост» обеспечивает эффективный контроль за финансово-хозяйственной деятельностью общества с целью защиты прав и законных интересов акционеров.
Внутреннего документа, устанавливающего правила корпоративного поведения эмитента, нет.

13. Иная информация, предусмотренная уставом общества или иным внутренним документом общества


Иная информация, подлежащая включению в годовой отчет о деятельности общества, уставом общества и иными внутренними документами не предусмотрена.

БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС ОАО «ВОЛГОМОСТ»
на 31 декабря 2007 г.

тыс.руб.
	Актив
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного периода

	I Внеоборотные активы, в т.ч.
	617 444
	704 401

	Нематериальные активы
	308
	379

	Основные средства
	484 033
	542 588

	Незавершенное строительство
	68 616
	57 498

	Доходные вложения в материальные ценности
	620
	595

	Долгосрочные финансовые вложения
	141
	15 634

	Отложенные налоговые активы
	63 726
	87 674

	Прочие внеоборотные активы
	0
	33

	II. Оборотные активы, в т.ч.
	
	

	Запасы, в том числе

расходы будущих периодов
	778 806
	1 119 750

	
	13 566
	24 458

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	11 427
	9 997

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты), в том числе
	699 010
	2 418 449

	покупатели и заказчики
	238 243
	1 205 746

	Краткосрочные финансовые вложения
	89 971
	3 055 892

	Прочие оборотные активы
	4 735
	4 772

	Денежные средства
	791 065
	106 522

	БАЛАНС
	2 992 458
	7 419 783

	Пассив
	
	

	III. Капитал и резервы, в т.ч.
	
	

	Уставный капитал
	42520
	42520

	Резервный капитал
	6437
	6437

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	1 224 244
	1 498 607

	IV. Долгосрочные обязательства
	83 163
	97 911

	V. Краткосрочные обязательства
	1 442 298
	5 580 641

	Кредиторская задолженность, в том числе
поставщики и подрядчики

задолженность перед персоналом организации

задолженность перед государственными внебюджетными фондами

задолженность по налогам и сборам

прочие кредиторы
	495 957
204 941
20 070
14 117
155 372
101 457
	2 997 417
720 743
56 771
12 630
420 839

1 786 434

	БАЛАНС
	2 992 458
	7 419 783


	СПРАВКА О НАЛИЧИИ ЦЕННОСТЕЙ, УЧИТЫВАЕМЫХ НА ЗАБАЛАНСОВЫХ СЧЕТАХ
	
	

	Арендованные основные средства

в том числе по лизингу
	752
0
	46 370
41 195

	Товарно-материальные ценности, принятые на ответственное хранение
	17 212
	13 725

	Списанная в убыток задолженность неплатежеспособных дебиторов
	35 745
	49 490

	Износ жилищного фонда
	6 281
	3 425


ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ ОАО «ВОЛГОМОСТ»
за 2007 год














тыс.руб.
	Показатель
	За отчетный период
	За аналогичный период предыдущего года

	Доходы и расходы по обычным видам деятельности
	7 456 039
	4 242 951

	Выручка (нетто) от реализации товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	
	

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	(6 272 300)
	(3 645 772)

	Валовая прибыль
	1 183 739
	597 179

	Управленческие расходы
	(485 911)
	(352 072)

	Прибыль (убыток) от продаж
	697 828
	245 107

	Прочие доходы и расходы
	5 945
	164

	Проценты к получению
	
	

	Проценты к уплате
	(214 587)
	(74 764)

	Доходы от участия в других организациях
	19
	186

	Прочие доходы
	1 831 718
	628 031

	Прочие расходы
	(1 870 755)
	(625 108)

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	450 168
	173 616

	Отложенные налоговые активы
	24 433
	59 179

	Текущий налог на прибыль
	(142 747)
	(75 936)

	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	308 353
	100 704

	Справочно:
Постоянные налоговые обязательства (активы)
	25 034
	17 718


Генеральный директор ОАО «Волгомост»




В.Б. Дзиов
Главный бухгалтер ОАО «Волгомост»





П.С. Девятайкин
